Os avancgos da semana na Teoria Econdmica

Quem em Portugal exporta mais para Espanha?

As empresas exportadoras nacionais para Espanha estdao mais concentradas em
Aveiro e no Porto. As de maior dimensao registam niveis melhores de produtividade,
de retorno do capital e de saldrios pagos. O tamanho da empresa, o valor acres-
centado bruto criado e os capitais proprios estdo entre as varidveis que tém mais
influéncia positiva no desempenho exportador. Ja as remuneragdes e o investimento
em investigacdo e desenvolvimento ndo tém influéncia estatistica, um resultado de
gue os proprios autores desconfiam. As conclusdes sao retiradas da analise a quase
100 empresas exportadoras entre 2004 e 2008.

[Artigo] Que caracteristicas tém as empresas que exportam para Espanha? Quais
€ que conseguem melhores resultados, onde se localizam e que tipo de caracter-
isticas podem determinar o sucesso de empresas que vendam para o pais vizinho?
Os autores procuram responder a estas questdes analisando dados especificos de
empresas exportadoras em Portugal. Evidenciam a necessidade de conhecer melhor
as empresas que exportam para Espanha, num contexto de forte abrandamento
econodmico no principal parceiro econdmico portugués.

[Abordagem] Os autores analisam os dados de 97 grandes exportadoras nacionais
para Espanha durante o periodo 2004-2008. Utilizam varios indicadores financeiros
e econdmicos destas empresas. Fazem regressdes para concluir que tipo de indica-
dores tem impactos positivos nas exportagdes. Utilizam trés estimadores: minimos
guadrados, efeitos fixos e efeitos aleatdrios. Comparam as cinco maiores exportado-
ras (CPCDI, HUF Portuguesa, J. Justino Neves, Luso Finsa, Sonae Industria) e cinco
das PME (Anténio Meireles, Curtumes Ibéria, Gelpeixe, Margon e Plasticos Joluce).

[Conclusdes] Porto e Aveiro concentram cerca de metade das exportadoras para
Espanha. O sector mais representado é o de comércio por grosso. Quanto as car-
acteristicas econdmicas financeiras e econdmicas que influenciam positivamente a
variagdo das exportacdes, os autores escrevem que: “os resultados sugerem que
o aumento do valor acrescentado bruto, do numero de trabalhadores da empresa,
dos resultados liquidos da empresa, dos capitais préprios e do volume de negdcios
das grandes empresas tém um efeito positivo no aumento das exportacées destas
empresas para Espanha. J& as varidveis remuneracdoes e despesas em I&D reve-
laram-se nao significativas”. O facto da investigacdo em I&D nao ter efeito estatistico
relevante é considerado um resultado estranho, pelo que admitem a necessidade de
um estudo mais aprofundado.

[Comentario] Espanha é o maior destino exportador nacional e € também um dos
paises mais afectados pela actual crise. Conhecer as empresas que tém mais sucesso
nas vendas para o pais vizinho pode ajudar a desenhar politicas econémicas e reco-
mendacdes para melhor enfrentar as dificuldades que a actual situagao coloca.
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Casais homossexuais poupam mais

Os casais gays e lésbicos tém rendimentos na reforma substancialmente superiores aos
dos heterossexuais. Por outro lado, heterossexuais que co-habitam poupam mais que
0s casados. As autoras defendem que a maior poupancga por parte dos homossexuais se
deve a extremamente baixa taxa de fertilidade e ao facto dos agregados com individuos
em regime de coabitacdo terem mais preocupacdes com a seguranca financeira futura.

[Artigo] Um fendmeno relativamente recente nos paises desenvolvidos é a existéncia
de um numero significativo e crescente de casais homossexuais. As autoras entendem
por isso ser relevante analisar do ponto de vista econdmico este tipo de casais, avisando
gue a maior parte dos estudos existentes se centrarem nos heterossexuais.

[Abordagem] Desenvolvem um modelo de dois periodos de decisdes de poupanca com
dois decisores (o casal) com fungdes de utilidade sobre o consumo distintas. Estimam re-
sultados com base nos dados dos Censos 2000 nos EUA para os varios tipos de casais.

[Conclusbes] Os casais homossexuais, quer porque tém menos criangas, quer porque
enfrentam mais inseguranca sobre o futuro tendem a poupar mais. As conclusdes sao
validas tanto para a analise dos dados de poupanga, como para dados referentes aos
racios de amortizacdo das casas face ao seu valor.

[Comentario] O casamento homossexual foi recentemente legalizado em Portugal,
contra a vontade dos sectores mais conservadores. O mesmos que, do ponto de vista
econdmico, tendem a ser dos mais preocupados com a baixa taxa de poupanca. O
numero de homossexuais nos EUA, Reino Unido e Franca podera rondar entre 5 a 10%
da populacdo, segundo varios estudos. As suas decisdes econémicas podem, de facto,
ter impacto ao nivel macroeconémico.

Ratings dos bancos sao influenciados pelo pais a que pertencem

Os ratings atribuidos aos bancos dependem, ndo sé da situacdo financeira da instituigdo,
como também, de forma marcante, do pais a que pertencem. A conclusdao surge num es-
tudo que compara a forma como sdo feitas as notacbes de risco entre os “velhos” paises
da Unido Europeia e os “novos”.

[Artigo] O que é que mais contribui para a atribuicdo de um rating a um banco. Em
principio seria a sua situagdo financeira e a capacidade futura para fazer face aos seus
compromissos. Este estudo analisa se ndo havera outro tipo de factores a influenciar a
decisdo das agéncias de ratings.

[Abordagem] Os autores constroem um modelo que analisa os ratings atribuidos a luz da
situacdo financeira dos bancos. Depois introduz outra variavel: as caracteristicas do pais
de origem da instituicdo financeira, nomeadamente se fazem parte do grupo dos “velhos”
ou “novos” paises da Unido Europeia.

[Conclusbes] A nacionalidade dos bancos € um factor determinante na atribuicdo dos
ratings as instituicGes financeiras. Os bancos provenientes dos “novos” paises da Unido
Europeia sdo mais sensiveis a qualquer sinal de debilidade financeira.

[Comentario] Para os bancos portugueses, a recente deterioragdo da imagem da econo-
mia portuguesa no exterior tem saido muito cara nos mercados internacionais. Os ratings
do sector financeiro tém caido praticamente a par do rating da Republica, o que contribui
para um acesso ao financiamento externo ainda mais dificil e caro.

O desemprego é
uma verdadeira
chaga social,
uma calamidade”

A posigdo do PSD face ao
acordo que estabeleceu
com o PS no sentido de
reduzir mais rapidamente
o défice orcamental
comega a assumir
dimensodes caricatas.

Na sexta-feira, no
Parlamento, no debate
quinzenal com José
Sdécrates, Miguel Macedo,
lider da bancada laranja,
afirmou: “o desemprego
é uma verdadeira chaga
social, uma calamidade”,
para depois acrescentar:
“um Governo - que se diz
de esquerda - de bragos
cruzados, incapaz e
impotente para enfrentar
este problema, sem
estratégia sem rumo sem
definicdo de objectivos”.
Ora, os eixos centrais da
actual politica de emprego
em Portugal foram
recentemente acordados
entre o Governo e o PSD,
no pacote de medidas
adicionais para reduzir

o défice. Entre elas
estiveram a eliminagao
de varios apoios aos
desempregados e a
contratagdo. Ao mesmo
tempo, o PSD tem vindo a
defender a facilitagdo dos
despedimentos.

6,5

O valor é impressionante
a escala nacional: sdo 6,5
mil milhGes de euros, ou
quase metade do défice
orcamental do pais. Esta é
a oferta da Telefénica por
metade da Vivo, a metade
detida pela Portugal
Telecom. Depois de anos
de uma tensao latente
entre as duas empresas,

a guerra comegou € 0
gigante espanhol quer
tomar o controlo da
operadora moével no
Brasil. A administragao

da PT esta a fazer-se
dificil e diz que deixara a
escolha aos accionistas,
cuja assembleia geral

esta marcada para 30

de Junho. No actual
contexto de dificuldades
financeiras 6,5 mil milhdes
de euros sdo mesmo muito
dinheiro.
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Richard C. Koo faz uma analise detalhada daquela que é
denominada como a “década perdida” do Japdo. O autor defende
que num tipo de recessdo como a enfrentada pela economia
nipdnica, a solugcdo ndo pode ser, enquanto a procura ndo

estiver recuperada, a correcgdo do défice, retirando conclusGes
relativamente as politicas a por em pratica na resposta a actual

crise internacional.
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Call for Papers

15 JUL 2010 | Luxemburgo | Conference on Household Fi-
nance and Consumption | Banque centrale du Luxembourg

15 JUL 2010 | Cidade do México, México | International
Seminar “Public Policy Analysis and Impact” | Tecnoldgico de
Monterrey

15 SET 2010 | Padua, Italia | IX “Brucchi Luchino” Labour
Economics Workshop | Universita degli Studi di Padova

30 SET 2010 | Praga, Rep. Checa | The 6th Biennial Confer-
ence of the Czech Economic Society | Banco Central Checo

31 OUT 2010 | Bruxelas, Bélgica | 29th SUERF Colloquium
- New Paradigms in Money and Finance? | SUERF

10 NOV 2010 | Palermo, Itdlia | XI Workshop on Quantita-
tive Finance | UNIPA

Conferéncias

9 JUN 2010 | Reus, Espanha | 12th EUNIP International
Conference | EUNIP

16 JUN 2010 | Deidesheim, Alemanha | To SAVE or not
to SAVE: Old-age provision in times of crisis | Mannheim
University

1 JUL 2010 | Lisboa, Portugal | Negotiating the Tensions
between Global and Local Work | EGOS

1 JUL 2010 | Ponta Delgada, Portugal | 6th Portuguese
Finance Network Conference 2010 | PFN

3 SET 2010 | Frankfurt, Alemanha | Dynamics, Economic
Growth, and International Trade DEGIT XV | Kiel Institute

21 OUT 2010 | Amiens, Franga | 1 ére conférence annuelle
des jeunes chercheurs en économie et en gestion | Picardie

29 OUT 2010 | Munique, Alemanha | CESifo Conference on
Macroeconomics and Survey Data | CesIfo




